Oma Odepunuyus ¢ 0OHOU CMOPOHBL UCKAIOHAEem U3 00beMa NYONUHHBIX pecu-
cmpog maxue, Komopule AGNAIOMCI BANCHLIMU DNEMEHMAMU UHDOPMAYUOHHOU
uH@pacmpykmypul 20cyoapcmea, a ¢ Opy2ol npuceausaem nyoIuUdHsll CMamyc
MUNUYHBIM HACMHBIM pecucmpam. B cmambe obpawaemcs makoice sHUMaHue
HA CYWecmeeHHble PA3HUYbL MeHCOY PeSUCPOM, Y4emom U chuckom. Hx om-
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Kayuu pecucmpos Ucnoiv3yemvix ¢ aumepamype. bvina npeonpunsma maxorce
nonvimKa paspabomKu  KAaccuurkayuu pesucmpos 30paeooxpanenus. Ima
Kraccuguxkayus Ovlia UCNOAB308aHA 018 pa3pabomKu Mooeiu uxnmezpayuu
NYOIUUHBIX Pe2UCmPOs 8 cucmeme 30Pa8OOXPAHEHUSL.

Bogusfaw GUZIK

Prognozy i oceny koniunktury w ankietach GUS

GUS przeprowadza co miesiac badania koniunktury metoda testu koniunktu-
ry: przemystowej — od 1992 r., budowlanej — od 1993 r., handlowej — od
1993 r. oraz ustugowej — od 2003 r. Ich metodologi¢ opisali, a wyniki przed-
stawili np.: Jerczynska, Sokotowska (1995), Jerczynska, Ciok, Sokotowska
(1999), S¢kowska, Zagozdzinska (2002), Zagozdzinska, Waczynska (2002).
Wyniki testow koniunktury organizowanych przez roézne instytucje omowiono
tez na tamach ,,Wiadomosci Statystycznych” — m.in.: Kwiatkowska-Ciotucha,
Zatuska (2001), Batdég (2004), Gawel (2004), Kowerski (2005), Jerczynska,
Sokotowska (2006).

W tescie koniunktury, ktory pod wzgledem metodologicznym jest jedna
z metod prognozowania eksperckiego, przeprowadza si¢ ankiete na temat aktu-
alnego stanu danego zjawiska oraz jego prognoz. W najprostszym ujeciu organi-
zator badania wyroznia trzy warianty sytuacji: korzystna/bez zmian/niekorzystna
1 prosi o wybor jednego z wariantéw. Koncowy wynik ustalany jest jako réznica
odsetka odpowiedzi pozytywnych i odsetka odpowiedzi negatywnych. Jest to
tzw. saldo koniunktury. Na podstawie sald koniunktury, ktére z definicji moga
przyjmowac wartosci od —100% (wszyscy twierdza, ze sytuacja jest niekorzyst-
na) do +100% (wszyscy twierdza, ze sytuacja jest korzystna) i ktore graja role
sald czastkowych, konstruowane sa agregatowe indeksy koniunktury. W naj-
prostszej wersji jest to Srednia zwykta sald czastkowych.
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Mowiac dalej o prognozie oraz o ocenie koniunktury bedziemy mie¢ na mysli
odpowiednio: saldo prognoz koniunktury oraz saldo ocen koniunktury.

Uzasadnienie testow koniunktury na tle np. klasycznego prognozowania staty-
styczno-ekonometrycznego jest rozne. Na pewno zaleta testow jest wigksza ela-
styczno$¢ i mozliwos¢ uwzgledniania eksperckiej wiedzy jakosciowej, w szcze-
golnos$ci — potencjalnej wiedzy na temat punktow zwrotnych i mozliwosci prze-
laczen.

W artykule interesowa¢ nas bedzie koincydencja migdzy formutowanymi
W miesigcu ¢ prognozami stanu koniunktury w okresie nastepnym, jak rowniez
formutowanymi w miesiacu ¢ ocenami koniunktury dotychczasowej. W szcze-
g6lnosci cheemy sprawdzi¢, czy i w jakim stopniu ankietowani, formutujac swo-
je prognozy, kieruja si¢ ocena dotychczasowego stanu rzeczy (konserwatyzm
prognostyczny), a w jakim przestankami wynikajacymi z innych powodow (ela-
stycznos$¢ prognostyczna) oraz z ewentualnej wiedzy na temat mozliwych zmian
jakosciowych (fantazja prognostyczna).

DANE STATYSTYCZNE. ZAKRES BADANIA

Wykorzystane w artykule dane statystyczne charakteryzuja wyniki miesigcz-
nych testow koniunktury od 1993 r. do 2008 r. Przedstawia je GUS m.in. w pu-
blikacji Badanie koniunktury ... (2007), zamieszczonej na stronach interneto-
wych Urzedu.

Badanie koniunktury dotyczyto trzech sektorow: budownictwa, handlu oraz
przemystu. Rozpatrzono przekroj ogétem oraz przekroje ze wzgledu na liczbg
zatrudnionych. Dazac do porownywalnos$ci, zrezygnowano z analiz w odniesie-
niu do branz, ze wzgledu na brak takiego podziatlu w sektorze budowlanym.
Ponadto w wielu przypadkach trudno jest znalez¢ odpowiedniki branz przemy-
stowych w branzach handlowych'. Nie badano tez sektora ustugowego, gdyz
publikowane szeregi sa az o 10 lat krotsze od pozostalych i nie uwzgledniaja
podziatu wedtug skali przedsigbiorstwa.

W prowadzonych przez GUS badaniach koniunktury formulowane sa dwie
grupy pytan. Pytania z pierwszej grupy dotycza ocen koniunktury, drugie — pro-
gnoz koniunktury. W ankiecie handlowej wystgpuje 9 pytan na temat ocen ko-
niunktury oraz § pytan na temat prognoz. Z kolei w ankietach budowlanej oraz
przemystowej wystepuje po 10 pytan dotyczacych ocen oraz 8 odnosnie prognoz’.

Wsréd nich tylko trzy dotycza zarowno oceny, jak i prognozy zjawisk, ktorych
odpowiedniki wystgpuja w ankietach dla trzech badanych sektorow. Sa to:

e sprzedaz (warto$¢ produkcji budowlano-montazowej, ilo$¢ sprzedanych towa-
réw, poziom produkcji sprzedanej — kolejne analogiczne dotycza: budownic-
twa, handlu, przemyshu);

e ogdlna sytuacja firmy (ogélna sytuacja gospodarcza przedsigbiorstwa, ogdlna
sytuacja gospodarcza jednostki, ogolna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa);

' W statystyce testow koniunktury GUS wyréznia 17 branz przemystowych oraz 4 branze hand-
lowe.
2 Zob. np. Badanie koniunktury... (2007), zalaczniki — formularze: AK-H/m, AK-P/m, AK-B/m.
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e zdolno$¢ ptlatnicza (sytuacja finansowa przedsigbiorstwa, zdolno$¢ jednostki
do biezacego regulowania zobowiazan finansowych, zdolno$¢ przedsig-
biorstwa do biezacego regulowania zobowigzan finansowych).

Te zmienne wzigto wlasnie pod uwagg.

Publikowana ocena koniunktury jest okreslona co do daty i mozna przyjac, ze
jest to — dokonana w miesiacu  — ocena sytuacji w miesiacu £. Stawiana
w miesiacu ¢ prognoza dotyczy najblizszego kwartatu, a wigc okresu #+1,
t+2, 3. Jest to wigc prognoza kwartalna, stawiana w cyklu miesigcznym.
W tej sytuacji wiazanie prognozy kwartalnej z jakim$ okreslonym miesigcem
wymaga dodatkowych konwencji. Na szczgscie, z punktu widzenia celu arty-
kuhu, nie musimy tego czyni¢. Chodzi w nim bowiem o stwierdzenie, czy formu-
towane w miesiacu ¢ prognozy na kwartal (¢+1, ¢+2, #+3) sa podobne do
formutowanych rowniez w miesiacu ¢ ocen ksztaltowania si¢ zjawiska w miesia-
cu ¢, a zatem — czy formulujac prognoze, wykorzystywano wiedz¢ o mijajacym
miesigcu. W artykule nie bedziemy zajmowac si¢ badaniem trafhosci prognoz.

Kwartalna prognoza z miesiaca ¢ jest prognoza jednoczesng z oceng miesiaca ¢.

MIERNIKI ZGODNOSCI PROGNOZY JEDNOCZESNEJ
Z OCENA KONIUNKTURY

Na wykr. 1 przedstawiono oceny oraz jednoczesne prognozy (= prognozy
postawione) w zakresie wartosci sprzedazy firm przemystowych ogoétem.

Wykr. 1. SALDO PROGNOZ I OCEN KONIUNKTURY

Saldo w %
50,0
40,0 o
30,0 —4—1
20,0 —H+-
10,0 v
0,0
-10,0 L
-20,0 | \‘
-30,0
_40,0 < v \O D~ <] N (=] i (] o < wv \O [ [ele]
o < v \O [N 0 N o — N o < vy \O [N [ce]
EEEEEEE R EE R F R R T
KEXBEBREXEXEARZREXBEANREREXEXEXEXEXEX
—— Sprzedaz ogbétem — ocena J— Prognozy postawione

Z 1 6 d t o: opracowanie wiasne.

3 Tylko w nielicznych przypadkach ocena ankiety miesigcznej odwotuje si¢ do okresow kwar-
talnych.
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Mozna tu sformutowaé nastepujace generalne wnioski:

e prognozy postawione w miesigcu ¢ sa na ogol wyzsze od ocen, co jedno-
czesnie moze oznaczac¢, wedhug oceny ankietowanych, ze przyszly stan rzeczy
bedzie lepszy od obecnego;

e uczestnicy ankiety charakteryzuja si¢ zatem do$¢ duzym optymizmem badz
konsekwentnie wyrazana nadzieja, ze ,,w przyszlosci bedzie lepiej”. Dopiero
w ,.kryzysowym” okresie ostatniego kwartalu 2008 r. prognozy sa tak pesy-
mistyczne, jak oceny;

e kierunek prognozowanej koniunktury odpowiada mniej wigcej kierunkowi
ocen — wzrostowi (spadkowi) ocen na og6t towarzyszy wzrost (spadek) pro-
gnoz.

W artykule prébujemy oceni¢ tego typu intuicj¢ za pomoca formalnie skon-
struowanych miernikow zgodnosci prognoz jednoczesnych z ocenami.

Z uwagi na forme¢ pytan w tescie koniunktury GUS, ktore dotycza poprawy
lub pogorszenia sytuacji w zakresie danego zjawiska:

e znak salda okresla kierunek (typ) koniunktury; jesli znak salda jest dodatni
mowimy, ze ma miejsce koniunktura dodatnia (lub po prostu — koniunktura),
a jesli znak jest ujemny, wowczas moéwimy o koniunkturze ujemnej (lub —
o dekoniunkturze);

e rdznica miedzy saldem obecnym i poprzednim okresla dynamike koniunktury;
np. moéwimy, ze nastgpita poprawa koniunktury, gdy znak roznicy sald jest
dodatni oraz o jej pogorszeniu, gdy réznica jest ujemna;

e warto$¢ salda okresla sil¢ (poziom) koniunktury; np. duze saldo dodatnie
oznacza, ze koniunktura jest bardzo silna, z kolei mate ujemne, iz wystgpuje
nieznaczna dekoniunktura.

Przez y, oznaczamy wyrazone w miesiacu ¢ saldo oceny koniunktury zjawiska

w miesiacu ¢, a przez y; — saldo sformutowanej w miesiacu ¢ prognozy ko-

niunktury. Badajac traftno$¢ prognoz koniunktury oprze¢ si¢ mozna na poréwna-
niu réznych cech koniunktury: wartosci sald, ich przyrostow bezwzglednych,
przyrostow wzglednych, trendow itp. Dalej podano definicje czterech prostych
miernikéw zgodno$ci prognoz z ocenami.

Wszystkie mierniki sa tak okreslone, ze ich wigksza warto$¢ oznacza wigksza
zgodno$¢ prognoz z ocenami.

1. Zgodno$¢ kierunku (Mx)

Jest to czgstos¢ wystegpowania zgodnosci znakow sald oceny koniunktury
i odpowiadajacych im prognoz:

My = k. (1)

M=

1
N

t

41



1 gdy y, oraz y; maja ten sam znak®

gdzie k, = ) ()
0 w przeciwnym przypadku

2. Zgodno$¢ dynamiki (Mp)

=

Mp= d, 3)

1
Nt

Il
—_

) 1 gdy przyrosty (y, — y,.1) oraz (y; — y,) maja ten sam znak
gdzie d, = “4)

0 w przeciwnym przypadku

Wskaznik d; osiaga warto$¢ 1, gdy migdzy miesigcem poprzednim a obecnym
saldo dla ocen, jak i dla prognoz wzrosto lub tez, gdy oba salda zmalaty. Miernik
M)p okresla, jak czesto zmiany sald ocen i prognoz byty jednokierunkowe, a wigc
charakteryzuje zgodno$¢ dynamiki koniunktury ocenianej i prognozowane;j.

3. Zgodno$¢ sity (M)

Salda koniunktury ocenianej i prognozowanej sa podobne, gdy ich réznice sa
niewielkie. Niech 4 > 0 oznacza taka warto$¢, ze odchylenie salda prognozy od
salda oceny o nie wigcej niz A uznawane jest za nieistotne’. Miernik zgodnosci
sity koniunktury ma postac:

Mg=L%, (5)

1 gdyly, —y/| <A
gdzie S,:{ & y|yt yt| (6)

0 w przeciwnym przypadku

Saldo koniunktury plasuje si¢ w granicach od —100 do +100. Przyjmowac
bedziemy, ze rdznica sald jest nieistotna, gdy nie przekracza 5% dtugosci tego
przedziatu, czyli A = 10.

4. Wspotczynnik zharmonizowania ocen i prognoz (My )

Za wskaznik zharmonizowania koniunktury ocenianej oraz prognozowanej
przyjmiemy wspolczynnik korelacji liniowej migdzy szeregiem prognoz
(yt*, t=1,..., N) a szeregiem odpowiadajacych im ocen (y,, t=1,..., N). Jesh
wspotczynnik korelacji » > 0, oba szeregi sa zharmonizowane (i to tym bardziej,

* Dodajmy, ze jesli choé¢ jedna z pordownywanych liczb jest rowna 0, to ich znaki sa zgodne.

> Warto$¢ A ustala prowadzacy badanie. Jesli uznaje, ze dwie liczby sa podobne tylko wtedy,

gdy sa identyczne, to A= 0. Im tolerancja dla odchylen jest wigksza, tym A4 jest wigksza.
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im 7 jest wigksze). Jesli za§ r < 0, oba szeregi sa niezharmonizowane (i to tym
bardziej, im r jest blizsze wartosci —1).

Dodajmy, ze uzywajac wspodtczynnika korelacji mozna wprowadzi¢ nieco
inny miernik zharmonizowania, ktory — podobnie jak poprzednie — bedzie
unormowany w przedziale [0, 1]:

1+r
: 7)

MH(2) =

ZGODNOSC JEDNOCZESNYCH PROGNOZ I OCEN
W ANKIETACH KONIUNKTURY GUS

W tabl. 1 przedstawiono wyniki badania zgodnosci kierunkowej kwartalnych
prognoz koniunktury formutowanych w miesiacu ¢ z ocenami koniunktury
W miesiacu £.

Termin ,,$rednia typologiczna” oznacza zwykla $rednia arytmetyczna z warto-
$ci dotyczacych poszczeg6lnych (tu trzech) typow i moze by¢ interpretowana
tylko jako przyblizenie prawdziwej $redniej, obliczanej na zbiorze wszystkich
wynikéw obserwacji (lub jako $rednia wazona na zbiorze ,,typéw” z wagami
wyznaczonymi przez liczebno$¢ tych ,,typow”™).

TABL. 1. ZGODNOSC KIERUNKU PROGNOZ I OCEN

Wyszczegolnienie Ogotem Do 9 o0sob 10—49 50—249 250 i wigeej
Sprzedaz
Budownictwo .......cccoeeveeenennen. 0,700 X 0,722 0,728 0,733
Handel ......ccoooveivieiiciiees 0,517 0,683 0,544 0,578 0,628
Przemysl ................................. 0,661 X 0,467 0,567 0,717
Srednia typologiczna .............. 0,626 0,683 0,578 0,624 0,693
Ogélna sytuacja firm
Budownictwo .......cccceeveeuneenenn. 0,917 X 0,894 0,900 0,917
Handel ......ccoooveivieieieee 0,733 0,861 0,783 0,639 0,767
Przemyst ............... 0,661 X 0,467 0,567 0,717
Srednia typologiczna .............. 0,770 0,861 0,715 0,702 0,800
Zdolnos$¢ platnicza
Budownictwo ........cccceeveeenenene 0,606 X 0,656 0,578 0,578
Handel 0,800 0,911 0,683 0,683 0,517
Przemysl ................................. 0,581 X 0,526 0,554 0,631
Srednia typologiczna .............. 0,609 0,911 0,661 0,596 0,519
Srednia
Budownictwo .........cccccevvueuenene 0,741 X 0,757 0,735 0,743
Handel ......ccoooveivieiiiiienee 0,683 0,819 0,670 0,633 0,637
Przemysl ................................. 0,581 X 0,526 0,554 0,631
Srednia typologiczna .............. 0,669 0,819 0,651 0,641 0,670

Z1 6 d to: obliczenia wlasne.
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Dodajmy, ze nie zawsze wielkos$¢ ,,ogotem” zawiera si¢ w zakresie wielkosSci
czastkowych (zob. np. wskaznik dla sprzedazy w budownictwie). Wskazniki
zgodnosci liczone sa bowiem jako sumy odpowiednich zmiennych ,,logicznych”,
por. (2), a nie algebraicznych®.

Whioski sa m.in. takie:

e formutujac w miesiacu ¢ prognoze kierunku koniunktury, badane trzy sektory
do$¢ wyraznie sugeruja si¢ ocena dotychczasowego kierunku koniunktury w
miesiacu f;

¢ najbardziej dotyczy to budownictwa, gdzie, srednio biorac, prognozy kierun-
ku koniunktury az w ok. 74% powielaja oceny kierunku koniunktury w mija-
jacym miesiacu. Bardziej sktonni do odstgpstw od powielania oceny sa pracu-
jacy w przemysle, cho¢ i tu sredni wskaznik zgodnosci typu ocen i prognoz
kierunku koniunktury jest wysoki i wynosi blisko 55%;

Wykr. 2. ZGODNOSC OCEN I PROGNOZ '
KIERUNKU KONIUNKTURY SPRZEDAZY

0,8
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0,6 -
0,5
0,4
0,3
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0,1
0 Y. . .
’ Ogotem do 9 10—49 50—249 250 i wigcej
pracujacych pracujacych

Wskaznik zgodnosci
oceny z prognoza

ANNNNNN

7777] Budownictwo [©_«] Handel Przemyst

Zr6dto: opracowanie wiasne.

e $rednio rzecz ujmujac nie ma wyraznych réznic miedzy firmami o rozmaitej
wielkosci. Najbardziej wida¢ to w budownictwie, gdzie $redni wskaznik zgod-
nosci kierunku prognoz i ocen dla wszystkich typoéw firm jest praktycznie taki
sam (74—76%). Nieco wigksze zréznicowanie miatlo miejsce w przemysle
(53—63%), a najwigksze w handlu (63—82%), przy czym w przemysle naj-

% Na przyktad, jesli dla wszystkich czastek ma miejsce zgodnoé¢ znakéw, to zgodno$¢ znakow
dla sumy tych czastek moze nie mie¢ miejsca! Zalezy to od skali wartosci ujemnych i dodatnich
dla poszczegblnych czastek. Na przyktad, jesli pierwsza para to (-3, —2), a druga — (4, 1), to
agregacja daje (1, —1). Czastki charakteryzuja si¢ zgodnoscia znakow, a ich agregat — nie.
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Wskaznik zgodnosci

bardziej zachowawcze prognozy formuluja firmy najwigksze (powyzej
250 oso6b), a w handlu — odwrotnie, firmy najmniejsze, zatrudniajace do
9 0s0b;

relatywnie najrzadziej sugestie zmian kierunku koniunktury wyraza si¢
w odniesieniu do og6lnej sytuacji firm. Rekordzistami sa tu firmy budowlane,
ktore az w 90% stawiaja na kontynuacj¢ dotychczasowego kierunku koniunk-
tury i czynia to praktycznie niezaleznie od skali przedsigbiorstwa. W przemy-
$le stwierdza tak srednio 66% firm, natomiast w handlu — 73%, przy czym
najczesciej firmy najmniejsze (az 86%);

stosunkowo najwigksza elastycznoscia (czyli najmniejszym konserwaty-
zmem) charakteryzuje si¢ prognozowanie kierunku koniunktury w odniesie-
niu do zdolno$ci platniczej. Najbardziej sktonni do prognozowania przelaczen
kierunku koniunktury w zakresie zdolnoS$ci ptatniczej sa pracujacy w przemy-
$le (zwlaszcza w firmach matych i §rednich — tylko ok. 55% z nich wyraza
konserwatyzm prognostyczny).

Wykr. 3. ZGODNOSC PROGNOZ I OCEN KIERUNKU KONIUNKTURY
W ZAKRESIE ZDOLNOSCI PEATNICZE]
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Zr6dto: opracowanie wlasne.

Whiosek

Generalnie nalezy przyja¢, ze przy prognozowaniu kierunku koniunktury
najwiekszymi konserwatystami sa bardzo duze firmy budowlane i przemystowe
oraz bardzo mate firmy handlowe. Relatywnie najwigksza ,,fantazjq” prognozo-

wania kierunku zmian koniunktury odznaczaja si¢ natomiast ankietowani z ma-
tych firm przemystowych.
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Zgodnosé dynamiki koniunktury

Uzyskane wyniki charakteryzuje tabl. 2.

TABL. 2. ZGODNOSC PROGNOZ I OCEN POD WZGLEDEM DYNAMIKI KONIUNKTURY

Wyszczegolnienie Ogotem Do 9 0s6b 10—49 50—249 250 i wigeej
Sprzedaz
Budownictwo .......cccceeveeeneennen. 0,606 X 0,600 0,622 0,589
Handel ......ccoooveivieiiciiees 0,494 0,522 0,572 0,506 0,489
Przemyst ......cccoeovviviivicinnnn 0,506 X 0,556 0,550 0,539
Srednia typologiczna .............. 0,535 0,522 0,576 0,559 0,539
Ogélna sytuacja firm
Budownictwo 0,850 X 0,850 0,867 0,811
Handel ......ccooveinieieieie 0,572 0,611 0,500 0,522 0,500
Przemyst ....coovvevieiiiie 0,506 X 0,556 0,550 0,539
Srednia typologiczna .............. 0,643 0,611 0,635 0,646 0,617
Zdolnos¢ platnicza
Budownictwo ... 0,522 X 0,561 0,489 0,572
Handel ......ccoooveveveiiciiene, 0,572 0,561 0,556 0,550 0,450
Przemyst ......ccooooiiiiiiiin 0,517 X 0,606 0,556 0,550
Srednia typologiczna .............. 0,537 0,561 0,574 0,531 0,524
Srednia
Budownictwo .......cccceeveenreenenn. 0,659 X 0,670 0,659 0,657
Handel ......ccoooveivieiiciies 0,546 0,565 0,543 0,526 0,480
Przemyst .....ccoovvivieieiee 0,509 X 0,572 0,552 0,543
Srednia typologiczna .............. 0,572 0,565 0,595 0,579 0,560

Z 16 dto: obliczenia wlasne.

Mozna sformutowaé wnioski:
¢ pod wzgledem zgodnosci dynamiki prognoz z dynamika ocen, firmy nie r6z-
nia si¢ tak bardzo, jak pod wzgledem kierunku koniunktury;
e relatywnie nieco wigksza sklonnoscia do stosowania zasady status quo
w odniesieniu do dynamiki koniunktury charakteryzuja si¢ firmy budowlane.
Srednia zgodno$¢ dynamiki ocen i prognoz formutowanych w momencie
t wynosi tu 66%, podczas gdy w przemysle 1 handlu — 50—55%;
e bardzo wyrazne zr6znicowanie prognoz i ocen dynamiki dotyczy ogolnej
sytuacji firm. W 85% przypadkéw prognoz formutowanych przez firmy
budowlane powielana jest dynamika ocen, podczas gdy w przemysle i handlu
ma to miejsce w 51—57% przypadkow.
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Whiosek

Podobienstwo dynamiki prognoz i dynamiki ocen praktycznie nie zalezy od
wielkos$ci firmy. Réwniez roznice migdzy sektorami oraz migdzy zmiennymi nie

sa tak wyraziste, jak w przypadku kierunku koniunktury’.

Zgodnosé poziomu

Syntetyczne rezultaty przedstawiono w tabl. 3.

TABL. 3. ZGODNOSC PROGNOZ I OCEN SILY KONIUNKTURY

Wyszczegodlnienie Ogodtem Do 9 o0sob 10—49 50—249 250 i wigeej
Sprzedaz
Budownictwo .......cccccocevveeuenene 0,272 X 0,350 0,256 0,278
Handel 0,383 0,517 0,350 0,267 0,150
Przemysl 0,233 X 0,300 0,244 0,261
Srednia typologiczna .............. 0,296 0,517 0,333 0,256 0,230
Ogélna sytuacja firm
BudownictWo ........ccoeeeeuvenenes 0,661 X 0,761 0,672 0,511
Handel ......cccooeeininieecine 0,633 0,728 0,544 0,361 0,411
Przemysl ................................. 0,233 X 0,300 0,244 0,261
Srednia typologiczna .............. 0,509 0,728 0,535 0,426 0,394
Zdolnos¢ platnicza
Budownictwo .......cccceeveeuveenenn. 0,239 X 0,339 0,194 0,222
Handel ......ccocecvennneccinnnns 0,578 0,628 0,539 0,544 0,511
Przemyst ............... 0,278 X 0,433 0,394 0,311
Srednia typologiczna .............. 0,365 0,628 0,437 0,378 0,348
Srednia
Budownictwo .......cccceccevveeuennne 0,391 X 0,483 0,374 0,337
Handel ....... 0,531 0,624 0,478 0,391 0,357
Przemyst ... 0,248 X 0,344 0,294 0,278
Srednia typologiczna .............. 0,390 0,624 0,435 0,353 0,324

Z1 6 dto: obliczenia wlasne.

Whioski sa nastgpujace:
e najwigksza sktonnoscia do stosowania zasady status quo przy prognozowaniu
sily koniunktury charakteryzuja si¢ firmy budowlane (Srednia zgodno$¢ ocen
i prognoz sity koniunktury wynosi 53%), a najmniejsza — firmy przemysto-

we (25%);

7 Jest to dos¢ zaskakujace na tle stwierdzonego zréznicowania kierunku prognoz i kierunku
ocen, bowiem w badaniach ekonometryczno-statystycznych zroéznicowanie dynamiki zazwyczaj
jest wigksze od zrdéznicowania kierunku zmian.
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e ckstrapolacja dotychczasowego stanu rzeczy jest bardzo wyrazista w przy-
padku ogoélnej sytuacji firm ($rednio 51%), a w handlu oraz budownictwie
odsetek ten wynosit 63—66%;

e konserwatyzm prognostyczny w zakresie sity koniunktury jest generalnie tym
mniejszy, im wigksza jest firma. Zjawisko to jest bardzo wyrazne w handlu.
Wskaznik zgodnosci sity koniunktury prognozowanej i ocenianej spada tu
7 62% (dla firm najmniejszych) do 36% (dla firm najwigkszych). W szczegol-
nosci spada on dla sprzedazy z 52% w firmach najmniejszych do zaledwie
15% w firmach najwigkszych, a dla ogolnej sytuacji firm handlowych —
z 75% w firmach najmniejszych do 40% w firmach najwigkszych;

Wykr. 4. ZGODNOSC OCEN I PROGNOZ SIEY KONIUNKTURY SPRZEDAZY
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Zr6dto: opracowanie whasne.

e w prognozowaniu sity koniunktury stopien stosowania przez firmy asekura-
cyjnej postawy status quo jest wyraznie mniejszy niz w prognozowaniu dy-
namiki koniunktury czy kierunku koniunktury. O ile np. $redni stopien zgod-
nosci kierunku prognoz i ocen wynosit ok. 67%, to $redni wskaznik zgodnosci
prognoz i ocen sity koniunktury wynosit zaledwie 39%.

Whiosek

Firmy o wiele czesciej ekstrapoluja dotychczasowy kierunek lub dynamike
koniunktury niz jej site. Konserwatyzm prognostyczny jest tu zdecydowanie
mniejszy, a ankietowani w wigkszym stopniu dopuszczaja wyrazne zmiany sity
koniunktury, nawet jesli jej kierunek lub dynamika sa takie same.
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Zharmonizowanie prognoz 7 ocenami

Wspotczynniki zharmonizowania (korelacji) przedstawiono w tabl. 4. Wnio-

ski sa tu nastepujace:

e 0golny stopien zharmonizowania prognoz i ocen jest umiarkowany lub maty
(ok. 40%). Zharmonizowanie prognoz i ocen praktycznie nie zalezy od skali
firm budowlanych (i jednoczes$nie jest dos¢ wysokie). W przypadku firm
przemystowych, a zwlaszcza handlowych, maleje ono wraz ze wzrostem
wielko$ci przedsigbiorstwa. Na przyktad w handlu maleje od 37% (w firmach
najmniejszych) do praktycznie 0% (w firmach najwigkszych);

TABL. 4. ZHARMONIZOWANIE PROGNOZ I OCEN KONIUNKTURY

Wyszczegolnienie Ogotem Do 9 0sob 10—49 50—249 250 i wigeej
Sprzedaz
Budownictwo .......cccceeveeureenenn. 0,417 X 0,514 0,428 0,381
Handel .... 0,143 0,172 0,063 -0,020 -0,127
Przemyst .....ccoovvivieieiene 0,396 X 0,516 0,485 0,404
Srednia typologiczna .............. 0,319 0,172 0,364 0,298 0,220
Ogolna sytuacja firm
Budownictwo .......cccoeevveenennnn. 0,895 X 0,904 0,882 0,862
Handel ......ccoooveivieiiiiices 0,544 0,561 0,548 0,403 0,224
Przemyst ......cccocovviniviviiinnnn 0,396 X 0,516 0,485 0,404
Srednia typologiczna 0,612 0,561 0,656 0,590 0,497
Zdolnos$¢ platnicza
Budownictwo 0,575 X 0,589 0,560 0,606
Handel ......ccoooveivieieieee 0,455 0,380 0,419 0,324 0,066
Przemyst ..o 0,320 X 0,363 0,348 0,368
Srednia typologiczna .............. 0,450 0,380 0,457 0,411 0,347
Srednia
Budownictwo .......cccceeveeuneenenn. 0,629 X 0,669 0,623 0,616
Handel ......ccoovveivieiiciienns 0,381 0,371 0,343 0,236 0,054
Przemyst . 0,371 X 0,465 0,439 0,392
Srednia typologiczna .............. 0,460 0,371 0,492 0,433 0,354

Z1 6 dto: obliczenia wlasne.

e najwyzszym stopniem zharmonizowania z ocenami charakteryzuja sig
prognozy ogoélnej sytuacji firm (Srednio 61%), w budownictwie jest to az

90%.
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Wykr. 5. ZHARMONIZOWANIE OCEN I JEDNOCZESNYCH PROGNOZ
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Zr6dto: opracowanie whasne.

Whiosek

Oceny i jednoczesne prognozy sa na 0got zharmonizowane w mniejszym lub

wigkszym stopniu (wspolczynniki korelacji na ogét sa dodatnie). Jedynie

w

przypadku sprzedazy w handlu stwierdza si¢ nieznaczne niezharmonizowanie

(wspotczynniki sg nieistotnie ujemne).

Podsumowanie

. Firmy ankietowane przez GUS w testach koniunktury budowlanej, handlowej

oraz przemystowej charakteryzuja si¢ umiarkowana sktonnoscia do stosowa-
nia zasady status quo.

. Nazwijmy wspotczynnikiem ,.konserwatyzmu” $rednia z wskaznikéw zgod-

nosci prognoz i ocen dla badanych tu trzech cech koniunktury: kierunku
(tabl. 1), dynamiki (tabl. 2) oraz sily (tabl. 3). Oszacowane wskazniki konser-
watyzmu podano w tabl. 5.

. Ogoblny wspoélczynnik , konserwatyzmu” prognostycznego mozna szacowac na

poziomie ok. 50—55%. Tak wigc ankietowani formutujac prognozy koniunk-
tury na okres najblizszy, generalnie rzecz ujmujac, w polowie kieruja si¢ oce-
nianym stanem koniunktury, a w potowie innymi okoliczno$ciami. Biorg za-
tem zwykla $rednia z tego, co pewne (co juz bylo) i z tego, co jest niepewne®.

8 Warto wspomnie¢, ze w jednej z podstawowych regut podejmowania decyzji w teorii gier (re-

gule Hurwicza, laureata Nagrody Nobla) za typowe dla ,,przecigtnego” czlowieka uznaje sig¢ przy-
jecie wspolezynnika ostrozno$ci oraz 50% wspolczynnika ryzykanctwa. Potwierdzato si¢ to
w odniesieniu do prognoz koniunktury.

50



TABL. 5. WSPOLCZYNNIKI ,, KONSERWATYZMU” PROGNOSTYCZNEGO

Wyszczegolnienie Ogotem Do 9 o0sob 10—49 50—249 250 i wigeej
Sprzedaz
Budownictwo .......cccoeeveenennen. 0,526 X 0,557 0,535 0,533
Handel ......ccoooveivieiiiiies 0,465 0,574 0,489 0,450 0,422
Przemyst ......cccoeovvinvviciennn 0,467 X 0,441 0,454 0,506
Srednia typologiczna .............. 0,486 0,574 0,496 0,480 0,487
Ogélna sytuacja firm
Budownictwo ........cccceeveuenenene 0,809 X 0,835 0,813 0,746
Handel ......ccoovveivieiiciienns 0,646 0,733 0,609 0,507 0,559
Przemyst ....coovvevieiiiie 0,467 X 0,441 0,454 0,506
Srednia typologiczna .............. 0,641 0,733 0,628 0,591 0,604
Zdolnos¢ platnicza
Budownictwo ........ccccevveernenene 0,456 X 0,519 0,420 0,457
Handel ......ccoooveveveiieiee, 0,650 0,700 0,593 0,593 0,493
Przemyst . 0,406 X 0,561 0,493 0,441
Srednia typologiczna .............. 0,504 0,700 0,557 0,502 0,464
Srednia
Budownictwo .......cccceeveeureenenn. 0,597 X 0,637 0,590 0,579
Handel ......ccoooveveieiiciiens 0,587 0,669 0,564 0,517 0,491
Przemyst .....ccooveevenenne. 0,446 X 0,481 0,467 0,484
Srednia typologiczna .............. 0,543 0,669 0,560 0,524 0,518

Z16 dto: obliczenia wlasne.

4. Sktonno$¢ do stosowania zasady status quo w prognozowaniu koniunktury

jest relatywnie najwigksza w budownictwie i handlu (ok. 60%), a najmniejsza
w przemysle (ok. 45%).

. Z punktu widzenia skali firm, konserwatyzm prognostyczny byl, Srednio bio-
rac:

a) podobny w roznych klasach firm przemystowych,
b) nieznacznie zmalal w budownictwie,
¢) wyrazniej zmalat w handlu.

. Zasada status quo stosowana jest rzadziej przy prognozowaniu sprzedazy,
a czesciej przy prognozowaniu ogolnej sytuacji firm, zwtaszcza w przypadku
firm budowlanych (wspotczynnik konserwatyzmu wynosi az 81%) oraz przy
prognozowaniu ogodlnej sytuacji firm i ich sytuacji platniczej w najmniejszych
firmach handlowych (wsp6tczynnik konserwatyzmu ok. 70%).

. Wstepne symulacje sugeruja, ze autentyczna trafno$¢ tych (w polowie kon-
serwatywnych, a w potowie fantazyjnych) prognoz nie jest zbyt wysoka. Ge-
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neralnie lepsze wyniki, co moze by¢ zaskakujace, uzyskuje si¢ stosujac 100%
zasade status quo. Wyglada wigc na to, ze wyniki testow koniunktury nalezy
bada¢ metodami analizy zjawisk chaotycznych. Rozwijanie tego tematu wy-
kracza jednak poza ramy artykuhu.

Wykr. 6. WSKAZNIKI ,,KONSERWATYZMU” PROGNOSTYCZNEGO
W TESTACH KONIUNKTURY GUS
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Zr6dto: opracowanie whasne.
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SUMMARY

The question, ‘in which degree the surveyed business cycles test use the con-
servative principle status quo,’ is considered in the paper. The survey concerned
construction, commercial and industrial business cycles in general as well as by
enterprise size. Three variables were compared between following sectors: sale,
general company situation as well as payment capacity. The conformity of the
direction, dynamic and conjuncture force was surveyed. Results indicate a di-
versification of company types. It can be estimated that prognoses are formu-
lated with 50 per cent coefficient of the prognostic conservatism.

PE3IOME

B cmamve uccaedosanacy cmenenv, 6 Kakou pecnOHOeHMbl 8 MeCmax no
KOHBIOHKMYpe UCHONb3YIOM KOHCEPB8AmueHvlil npunyun status quo. Hccredo-
BaHUe Kacauiocb CIMPOUNENbHOU, MOP206Ol U NPOMBIULIEHHOU KOHBIOHKMYPYL 8
yeiom u no eruuune npeonpusmuil. beuiu paccmompenvt mpu cpaguusaemvie
nepementbie Mexcoy CeKmopamu. npooasica, obwas cumyayus Gupm u niame-
arcecnocobnocmo. Hccneoosanocs coomeemcemeue HanpasneHus, OUHAMUKY U
CUIbL KOHBIOHKIYPOL.

Pesynomamor yrazvieaiom na ouggepenyuayuto omoenrbHvlx munog gupm.
B obwem moorcro oyenusamo, umo npoenos onpedensemces ¢ 50% xoappuyuen-
MOM BPOSHOCHMUYHO20 KOHCEPBAMU3MA.
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